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±ãÿýà˜âáˆ éaàÈƒàŸŒ  
(jã½àB-áxéÏ±ù¼ 2010) 

 
 

á˜©îàÚâ Ïà¼ÏKéTŸ 

Ïåf˜à L ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ A•î©àáÈîN ±ãÿýà ẫáˆ éaàÈƒàŸŒ (MPS) GB ÿÅ± BÏãüáuéˆ A�î©Èî 11 G¼ Ÿý�±àé•î¼ j˜ü 
©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ ±ãÿýà˜âáˆ ®KYâ èaàáÈˆ Úé»éh, ºà ±å½ü Ÿá¼áÓõáˆ áÓõáˆÅâ½ ¼àXà¼ ŸàÅàŸàáÅ ÿýäˆˆ¼ A›ò®ãîá‰ï±å½N 
A�îê á̃ˆN Ÿý©çá�ö I ÿàá¼ÿýü è±àfé˜ Ï¼Nàé¼¼ á©á©•±åXâ DéÿüàYZé½à» Ï±�î˜ èºàYà©à¼ ½éTü Ÿýƒâ̂  | Ÿåé©îNà¼ BÏãüáu¼ ±ˆ 
MPS G¼ GB BÏãüáu¼ Ÿýƒ»é˜I Ö˜à±Xüàˆ Ÿý©âƒ á©éÅÈm©YîÏÚ ÏKáÅþÊ stakeholder group Zé½à¼ ÏKéY Ÿ¼à±Åî Ï®àZé½à 
è�éN Z¼äˆùŸåƒî A›òŽîçáÊ ŸàI»à èYéh | Ghàzà Y®˜î¼ ±èÚàÿé»¼ Ï®àŸá̂ é ù̂ I D—î̂ ˜ ©ü©ÓõàŸ˜à I ±á̃ uà¼â Ÿá½áÏ 
á©®àéY¼ èjüËéÿ¼ Ï±œé» Yáwˆ GNáu ˜©ÏçÊ A®ü›ò¼âƒ Monetary Policy Committee (MPC) GáŸý½ 2010 è�éN 
±àáÏN Ï®à» ±ãÿýà˜âá̂  á©È»N Ÿá¼áÓõá̂  Ÿá¼©âTƒ I ŸýàÏKáYN á©È»Zé½à» brainstorming ”à¼à ±ãÿýà˜âáˆ Ÿýƒ»˜ I ©àÓò©à»˜ 
ŸýáŒï»à» ˜ˆã̃  Y®â¼ˆà Gé˜éh |  

±ãÿýà˜âáˆ ®KYâ¼ AàYà± èaàÈƒà¼ ±å½ Dé’Åü A�îîê˜áˆN N±îNàéš jázˆéÿ¼ G©K Ïà•à¼ƒ j˜éYàËâ¼ ±é˜ ±å½üÕâá̂ ¼ Ï³úà©ü 
Yá̂ •à¼à¼ Ÿý̂ üàÅà (inflation expectation) Ïãá̃ áÿîÊ N¼à | ±ãÿýà˜âá̂ ¼ á©á® ø̃ áÿN Ï³ŸéNî ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ á©Åÿ 
á©éÅþÈ˜±å½N Yé©Èƒà Ïà•à¼ƒ ŸàwNéÿ¼ j˜ü Ÿýƒâˆ GB MPS G ŸýNàáÅˆ Ú» ˜à, èÏZé½à ±á̃ uàá¼ Ÿá½áÏ á¼á®D G¼ á©á® ø̃ 

ÏKXüà» ©à Ÿá½áÏ è˜àu I Ïà±á»NŸŒ AàNàé¼ ŸýNàÅ N¼à Ú» |  

±å½•˜ Xàéˆ á©á•á˜éÈ• ©jà» ¼àXà A˜üà˜ü D ø̃»˜Åâ½ A�î˜âáˆéˆ ©ü©Úæˆ ±ãÿýà˜âáˆ ©ü©ÓõàŸ˜à èNìÅ½ I Úàáˆ»à¼Zé½à¼ 
A ã̃¼æŸ èNìÅ½ I Úàá̂ »à¼Zé½à ©àK½àéÿéÅ ©ü©Úæˆ Úé» �àéN | ±å½•˜ Xàˆ á©á•á˜éÈ• á©ÿü±à˜ A©Óõà» ±ãÿýà èºàYàé˜¼ ±àŒà 
á®á‰N ±ãÿýà˜âá̂  èNìÅ½Zé½à Ÿýéºàjü �àéN, ˜âáˆ á˜éÿÅîN ÏãÿÚà¼Zé½à» (©àK½àéÿéÅ è¼éŸà, á¼®àÏî è¼éŸà ÏãÿÚà¼) Ÿá¼©ˆî˜ 
Aà˜à hàzàI ±ãÿýà èºàYàé˜¼ •à¼à NàKáXˆ Ÿý©çá�ö Ÿé� ¼àXà¼ ½éTü ˜Yÿ j±à I ˆà¼½ü ÏK¼Téƒ¼ (CRR, SLR) ©à•üˆà±å½N 
±àŒàYãé½à» Ï±» Ï±» Ÿá¼©ˆî˜ Aà˜à Úé» �àéN |  

 

Ÿý©çá�ö Ÿá¼áÓõáˆ, á˜Nu è±»àÿâ Ï³úà©˜à L Ïà±áYýN®àé© A ã̃Nå½ Aà©ÚàI»à I Ï±é»àáfˆ Ÿýàá¢®àé© DŸN¼ƒàáÿ I A�îà»˜ 
èºàYà˜ á á̃ÇfˆN¼éƒ NçáÈ ±›ôƒà½» I ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ ÏáŒï»ˆà¼ ÏåéŒ NçáÈ Xàéˆ D‡Ÿàÿ˜ NàºîŒï± A�î©Èî 10 G 
èjà¼àé½à áh½, èº ÏåéŒ GB Xàéˆ Ÿå©î©ˆîâ A�î©éÈî¼ 4.6 ÅˆàKÅ Ÿý©çá�ö¼ á©Ÿ¼âéˆ A�î©Èî 10 G 4.39 ÅˆàKÅ Ÿý©çá�ö NçáÈ 
±›ôƒà½» ŸýàO½˜  Né¼éh | áÅÂ Xàéˆ A�î©Èî 10 G¼ Ÿý©çá�ö¼ Ï¼Nà¼â ŸýàO½˜ 6.42 ÅˆàKÅ, ºà Ÿå©î©ˆîâ A�î©éÈî GXàéˆ 
6.46 ÅˆàKÅ Ÿý©çá�ö¼ éfé» Ïà±à˜ü N± Úé½I YüàÏ I á©ÿãü‡ èºàYàé˜ AŸý̂ ã½ˆàjá̃ ˆ D‡Ÿàÿ˜ á©aø I ¼¢àá˜ Xàéˆ 
Ÿý̂ üàÅà¼ èfé» ±›õ¼ Ÿý©çá�ö¼ éŸýáTéˆ Ïé›òàÈj˜N | èÏ©à Xàéˆ A�î©Èî 10 G¼ j˜ü Ï¼Nà¼â Ÿý©çá�ö ŸýàO½˜ 6.59 ÅˆàKÅ, 
Ÿå©î©ˆîâ A�î©éÈî ºà áh½ 6.32 ÅˆàKÅ |  

Tãÿý I ±àoà¼â DéÿüàéY Fƒ èºàYà˜ ©çá�öéˆ ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ Ÿã̃ LA�îà»˜ Ï±�î˜ŸãÌu NàºîŒï± G©K A®ü›ò¼âƒ fàáÚÿà fàeà 
¼àXà¼ j˜ü Ïà±àájN á˜¼àŸ‰à è©Ìu˜â¼ Ï³ŸýÏà¼ƒ éÏ©à Xàéˆ ©á•îˆ Ÿý©çá�ö¼ ÏÚà»N Úé»éh | A�î©Èî 10 G Ïà±áYýN Ÿý©çá�ö¼ 
Ï¼Nà¼â ŸýàO½˜ 6.09 ÅˆàKÅ, Ÿå©î©ˆîâ A�î©éÈî¼ 5.88 ÅˆàKéÅ¼ á©Ÿ¼âéˆ | ©àK½àéÿÅ Ÿá¼ÏKXüà˜ ©ãüé¼à¼ fåzà›ò Ÿý©çá�ö 
ŸýàO½˜ GXé˜à ŸàI»à ºà»á˜; jùà½à ẫ èºàYàé˜¼ A®àé© D‡Ÿàÿ˜ N±îNàš á©áaø̂  Ú©à¼ G©K ±›õ¼ ¼¢àá̃  Ÿý©çá�ö¼ ÏåéŒ èÿÅj 
D‡Ÿàÿé˜ Ïà±áYýN Ÿý©çá�ö A�î©Èî 10 G Ÿå©îèaàáÈˆ 6.00 ÅˆàKÅ ½Tü±àŒà¼ èfé» áNhãuà N± Úé» �àNéˆ Ÿàé¼ ©é½ Aé˜N 
Ÿºîé©TN ±é˜ Né¼ �àéN˜ |  

A�î©Èî 11 G¼ j˜ü jàˆâ» ©àéjéu èaàáÈˆ èÿÅj D‡Ÿàÿé˜ Ÿý©çá�ö¼ ½Tü±àŒà 6.70 ÅˆàKÅ; ºà¼ Ajî̃  NçáÈ¼ j˜ü 
A ã̃Nå½ Aà©ÚàI»à, Dÿâ»±à˜ A�î̃ âá̂ Zé½àÏÚ ˜ˆã̃  ˜ˆã̃  ©àjàé¼ ¼¢àá˜ ÿùà¼à ÿýäˆˆ¼ ¼¢àá˜ Ÿý©çá�ö, G©K á©ÿãü‡ I YüàéÏ¼ 
èºàYàé˜ Dé½þXéºàYü ©ézà±àŒà» j¼ä¼â D‡Ÿàÿ˜ Ÿý©çá�ö ÏàéŸT Úé© | 
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±å½ü Ÿá¼áÓõáˆ, á˜Nu è±»àÿâ Ï³úà©˜à L èÿéÅ point to point  ©àáÈîN è®à‰ïà ±å½üÕâá̂  ±àfî 2010 è�éN Né± AàÏéˆ 

�àNé½I èÿéÅ 12 ±àÏ Yz á®á‰N è®à‰ïà ±å½üÕâá̂  GáŸý½ 10 G 6.51 ÅˆàKÅ ÿMàzà» ºà H A�î©éÈî¼ èÅéÈ¼ j˜ü 
6.50 ÅˆàKÅ ½Tü±àŒà AáˆŒï± Né¼éh | AàBG±G¥ G¼ jã½àB 10 WEO AàŸéxéu 2010 I 2011 Ïé˜ á©Åù 

±å½üÕâá̂  Ÿá¼á±ˆ �àNé© ©é½ ŸýéTáŸˆ Úé»éh, ©àK½àéÿéÅ¼ A�î©Èî 11 G¼ jàˆâ» ©àéjéu Yz ©àáÈîN è®à‰ïà ±å½üÕâá̂  
6.50 ÅˆàKéÅ Ÿá¼á±ˆ ¼àXà¼ ½Tü Dé½þX ¼é»éh |  

A� î©Èî 11 G¼ Ÿý�±àé•î¼ j˜ü ±ãÿýà˜âá̂  ®KYâ L A�î©Èî 11 èˆ A›òî®ãá‰ï±å½N Ÿý©çá�ö èjà¼ÿà¼N¼éƒ ÏÚà»ˆà¼ j˜ü 
±ãÿýà˜âáˆ¼ Ÿý©çá�ö ÏÚà»N ®KYâ ©jà» �àNé©, ±å½üÕâáˆ fàéŸ¼ á©Èé» ÏˆNîˆà Ïé±ˆ | Aàá�îN èÏ©à» A›ò®îãá‰ï ŸýÏàé¼¼ 
©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ DéÿüàéY¼ AKÅ áÚÏàé© NçáÈ, Tãÿý I ±àoàá¼ DéÿüàY, ˜©à»˜éºàYü jùà½à˜â I A˜üà˜ü D‡Ÿàÿ˜±åXâ Xàéˆ 
Ÿºîà¢ A�îà»˜ èºàYà˜ ©jà» ¼àXà¼ NàºîŒï± èjà¼ÿà¼ �àNé©; ŸàÅàŸàáÅ AŸf»â è®àY G©K A ã̃‡Ÿàÿ˜Åâ½ ¥uNà©àjà¼â 
á©á˜é»àéY¼ ŸýÏà¼ á˜¼ä‡ÏàáÚˆ ¼àXà Úé© | Gˆÿ ã̃Ïàé¼ A�î©Èî 11 G¼ j˜ü ±á˜uà¼â èŸýàYýà± Ÿýƒâˆ Úé»éh, èÿÅj D‡Ÿàÿé˜ 
Ÿý©çá�ö I ±å½üÕâáˆ¼ jàˆâ» ©àéjéu Dá½þáXˆ ±àŒà¼ á®á‰éˆ | ˜âáˆ á˜éÿîÅN ÏãÿÚà¼/áÏAà¼Aà¼/GÏG½Aà¼ G¼ 
Ÿýé»àj˜±àá¥N Ÿá¼©ˆî˜ ”à¼à ˆà¼½ü ©ü©ÓõàŸ˜à» ©àK½àéÿÅ ©üàKN ÏáŒï» �àNé© | ê©éÿáÅN è¼á±uüà° Ÿýàá¢ Ÿý©àÚ ”à¼à ÏçÊ 
ˆà¼½üÕâá̂  I uàNà¼ D—î±å½üà»˜ fàŸ á©á̃ é»àY NàºîŒï± èjà¼ÿà¼ Ú©à¼ G©K Ÿý©àéÏ N±î¼ˆéÿ¼ è¼á±uüà° I Aà±ÿàá˜¼ 
Ÿý©çá�ö Öà®àá©N trend  Ÿºîàé» á¥é¼ AàÏà¼ ÏåéŒ ŸýÅá±ˆ Úé© | Ïàá©îN®àé© èŽéÅ¼ Aàá�îN Xàéˆ¼ áÓÚá̂ Åâ½ˆà ©jà» ¼àXà¼ 

½éTü ©àK½àéŽÅ ©üàKN Aàá�îN Xàéˆ¼ Ÿýá̂ Ëà˜Zé½à¼ Nàºî Ÿá¼fà½˜à¼ IŸ¼ á˜¼›ò¼ ˜j¼ ¼àXéh | Gj˜ü Ï¼Nà¼â I 
è©Ï¼Nà¼â D®»Xàéˆ¼ ©üàKNZé½àB GX˜ ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ GNB á®á‰¼, GNB ±àŸNàáw¼ ˜j¼ÿà¼â I ˆ‰ùà©•àé˜ ¼é»éh | 
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±ãÿýà˜âáˆ èŸýTàŸu, ¥½à¥½ I á˜Nu è±»àÿâ Ï³úà©˜à 

 

1. GN˜jè¼ A�î©Èî 10 G Ïà±áÊN A�î˜âáˆ I ±ãÿýà˜âá̂  NàºîŒïé±¼ Yáˆ•à¼à L ±™ÿà A©Óõà è�éN Aá˜Çf»ˆà á©áaø̂  Ÿé� 
á©Åù A�î˜âá̂ ¼ Œï±D‰¼éƒ¼ èŸýTàŸéu ©àK½àéÿÅ A�î ẫáˆ¼ A�î©Èî 10 (jã½àB 09-jã̃  10) G¼ ºàŒà Æ¼ä Ú» Ÿå©î©ˆâî 
08 I 09 A�î©éÈî¼ 6.19 I 5.88 ÅˆàKÅ èÿÅj D‡Ÿàÿ˜ Ÿý©çá�ö¼ •à¼à» ; áN›ó Ï˜àˆ˜ ŸáÇf±à ©àjà¼Zé½à» ÿå©î½ 
Úéˆ �àNà ¼¢àá˜ fàáÚÿà, ˜ˆã̃  á©á˜é»àY N±îNàéš ±›õ¼ˆà, I Ÿý©àéÏ N±î¼ˆéÿ¼ Œï±©•î±à˜ è¼á±uüà° A›òLŸý©àéÚ¼ ±›õ¼ 
Ï”ü©Úà¼já̃ ˆ Dgfˆà¼½ü Õâáˆ á˜é» | A�î©Èî 10 G¼ Ÿý�±àé•î ˜àYàÿ ¼¢àá̃  I ˜ˆã̃  á©á˜é»àY N±îNàš èjà¼ÿà¼ 
ÚI»à Ÿý̂ üàáÅˆ áh½, Gj˜ü ±å½üÕâáˆ fàéŸ¼ á©È»áu ÏˆNî ˜jé¼ è¼éX ±ãÿýà˜âáˆ Ÿý©çá�ö ÏÚà»N ®KYâéˆ ©jà» ¼àXà 
Ú»| A®ü›ò¼âƒ fàáÚÿà fàeà ¼àXà¼ ½éTü ÿá¼ÿýü I A˜u˜ oãMáNYýÓòéÿ¼ j˜ü Ïà±àájN á˜¼àŸ‰à è©Ê˜â Ï³ŸýÏà¼ƒ N¼à Ú»; 
NçáÈ, Tåÿý I ±àoà¼â DéÿüàY G¼ ±ˆ AŸºîà¢ Aàá�îN èÏ©à ŸàI»à D‡Ÿàÿ˜±åXâ XàˆZé½à¼ j˜ü ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ 
Ÿå̃ LA�îà»˜ Ïãá©•à Ï±á�îˆ èjà¼àé½à Fƒ èºàYà˜ NàºîŒï± è˜»à Ú» | GÏ© DéÿüàéY¼ ÏåéŒ èjà¼ÿà¼ ÚI»à A®ü›ò¼âƒ 
fàáÚÿà I á©á˜é»àY N±îNàéš A�î©Èî 09 è�éN ŸàI»à ˆà¼½üÕâáˆ¼ Ï”ü©Úà¼ Úé» A�î©Èî 10 G èÿÅj D‡Ÿàÿé˜ 6.0 
ÅˆàKÅ ŸýNç̂  Ÿý©çá�ö Ÿý̂ üàáÅˆ áh½; Yz©àáÈîN è®à‰ïà ±å½üÕâáˆ 6.5 ÅˆàKéÅ Ÿá¼á±ˆ è¼éX | 

 

A�î©Èî 10 G A�î˜âáˆ Ÿý̂ üàáÅˆ •à¼àéˆB AYýÏ¼ Ú» áN›ó ¼¢àá˜, ˜ˆã̃  á©á˜é»àY I Ÿƒü D‡Ÿàÿé˜ Yá̂ Ïqà¼ 
Ÿý̂ üàÅà¼ èfé» á©½áµˆ I ±›õ¼ˆ¼ �àéN | A�î©Èî©üàŸâ ¼¢àá̃ ¼ Œï±Ÿý©çá�ö aué½I Ÿýà¼á³úN ±àÏZé½à¼ è á̃ˆ©àfN Ÿý©çá�ö 
è�éN D‰¼éƒ f ã̂�î êŒ±àáÏN Ÿºî›ò Ï±» ½àéY, èº j˜ü A�î©Èî 10 G ¼¢àá˜ Ÿý©çá�ö¼ ÅˆN¼à Úà¼ Tãÿý̂ ¼ GNN 
AKN ±àŒà» Ïâá±ˆ �àNé© | A�î©éÈî¼ ˆç̂ â» êŒ±àáÏéN¼ ±é•üB áÅÂXàéˆ è±»àÿâ Fƒ I ±å½•˜â º›ôŸàáˆ Aà±ÿàá̃  
FƒŸŒ ÓõàŸ˜à» èjà¼àé½à Ÿý©çá�ö aéu; áN›ó á©ÿãü‡ I YüàÏ èºàYàé˜ AŸý̂ å½ˆà¼ Nà¼éƒ ±å½• ẫ º›ôŸàá̂ ¼ ŸýNç̂  Aà±ÿàá˜ 
á©½áµˆ Ú», fà½ã D‡Ÿàÿ˜ T±ˆà¼ Ÿåƒî Ï”ü©Úàé¼I G Nà¼éƒ á©aø aéu | Ïà±áYýN®àé© A ã̃Nå½ Aà©ÚàI»à G©K 
DŸN¼˜àáÿ I A�îà»é˜¼ Ÿºîà¢ Ï±é»àáfˆ èºàYàé˜¼ á©Èé» NçáÈ ±›ô˜à½» I ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ èjà¼àé½à DéÿüàéY¼ ÏåéŒ 
NçáÈ Xàéˆ D‡Ÿàÿ˜ NàºîŒï± èjà¼àé½à �àéN | A�î©Èî 10 G èÿÅj D‡Ÿàÿ˜ Ÿý©çá�ö¼ á©Èé» ©àK½àéÿÅ Ÿá¼ÏKXüà˜ 
©ãüé¼à¼ fåzà›ò ŸýàO½˜ GXé˜à ŸàI»à ºà»á˜; ˆé© Ï¼Nà¼â Ÿýà�á±N ŸýàO½˜ è±àˆàé©N Ÿý©çá�ö èjà¼ÿà¼ N¼à¼ á©á©•±ãXâ 
ÏãÏ±áœˆ NàºîŒïé±¼ ÏåéŒ èÿÅj D‡Ÿàÿé˜ Ÿý©çá�ö A�î©Èî 10 G¼ j˜ü 6.00 ÅˆàKÅ ½Tü±àŒà ©Óó̂ LB Aájîˆ Úé»éh; 
ˆé© è©Ï¼Nà¼â Ÿºîé©TN ±Úé½¼ Aé˜éN¼ •à¼ƒà èº Ÿý̂ üàÅà¼ èfé» ±›õ¼ ¼¢àá̃  Ÿý©çá�ö G©K á©á˜é»àY I áÅÂ Ÿƒü 
D‡Ÿàÿ˜ NàºîŒïé± YüàÏ I á©ÿãü‡ èºàYàé˜ aàuáˆjá˜ˆ á©éaø¼ Nà¼éƒ Aájîˆ ájáxáŸ Ÿý©çá�ö 6.00 ÅˆàKÅ ½Tü±àŒà 
è�éN áNhãuà N± Úé» �àNéˆ Ÿàé¼ | 
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A�î©Èî 10 G¼ á”ˆâ» êŒ±àáÏN è�éN è®à‰ïà ±å½üÕâá̂  D—î±åXâ �àéN; XàÿüÅéÏü¼ ±å½ü Aà›òjîàáˆN ©àjàé¼, á©éÅÈˆL 
Ÿýá̂ é©Åâ ®à¼éˆ¼ ©àjàé¼ fzà �àNà¼ ÏåéŒ ©àK½àéÿéÅ point to point è®à‰ïà ±å½üÕâáˆ¼ XàÿüŸƒü AKÅáu ÿãB AKN 

Ÿºîàé» ÿMàzà» | A�î©Èî 10 G¼ èÅÈ ±à�à» á©Åù©àjàé¼ Xàÿü I A˜üà˜ü Ÿéƒü¼ ±å½üÕâá̂  fàŸ ŸýÅá±ˆ Úé»éh, Ÿýá̂ é©Åâ 
®à¼ˆâ» NˆîçŸT èÏéÿéÅ ±å½üÕâáˆ  N±à©à¼ á©á® ø̃ NàºîŒï± á˜é»éh| GB èŸýTàŸéu ©àK½àéÿéÅ point to point ©àáÈîN 
Xàÿü I Xàÿü-©áÚ®îå̂  Ÿƒüàáÿ¼ è®à‰ïà ±å½üÕâáˆI ±àfî 2010 è�éN á˜²Yà±â Úé»éh; áN›ó 12 ±àÏ Yz è®à‰ïà 

±å½üÕâáˆ GáŸý½ 10 G A�î©éÈî¼ j˜ü 6.50 ÅˆàKÅ D—îÏâ±àáu AáˆŒï± Né¼ 6.51 ÅˆàKéÅ ÿMàázé»éh | 

PvU©: 3 g~j¨ùxwZi MwZaviv 

(wfwË eQi: 1995-96=100) 
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é©Ï¼Nà¼â Xàéˆ Fƒ I ±å½•˜â º›ôŸàá̂  Aà±ÿàá˜ FƒŸŒ ÓõàŸ˜à» Ÿý©çá�ö¼ ÏåéŒ A�î©Èî 10 G¼ á”ˆâ» êŒ±àáÏéN¼ 
±é•üB èÿéÅ¼ Aàá�îN ©àjàé¼ ˆà¼½ü èºàYà˜ Ÿýà» Öà®àá©N ±àŒà» è˜é± AàéÏ (ˆ¥áÏá½ ©üàKNZé½à¼ ©àK½àéÿÅ 
©üàKéN¼ f½á̂  áÚÏàé© Ÿýé»àj˜àáˆá¼‰ï uàNà áÓõáˆ jã̃  09 èÅéÈ¼ uàNà 98.9 á©á½»˜ è�éN ˜é®µ¼ 09 èÅéÈ uàNà 
31.1 á©á½»é˜ ÿMàzà» | áN›ó YüàÏ I á©ÿãü‡ èºàYàé˜¼ A®àé© Déÿüà‰ïà¼à ±å½•˜â º›ôŸàáˆ¼ ŸýNç̂  Aà±ÿàá̃  á©½áµˆ 
Né¼, á©ÿü±à˜ D‡Ÿàÿ˜ T±ˆà¼ Ÿåƒî Ï”ü©Úàé¼I GNB Nà¼éƒ á©aø aéu| A˜üáÿéN Ÿý©àéÏ N±î¼ˆéÿ¼ Œï±©•î±à˜ 
è¼á±uüà° A›òLŸý©àÚ I ©üàKN ©ü©Óõà è�éN Ï¼Nàé¼¼ Fƒ ÚýàéÏ¼ (Dgfˆ¼ ¼àjÖ Aà» I ê©éÿáÅN A�îà»é˜¼ ÏåéŒ) 
¥é½ ©àjàé¼ ˆà¼½ü èºàYà˜ Aà©à¼I Õâ̂  Úéˆ �àéN, jã̃  10 Aé›ò ˆ¥áÏá½ ©üàKNZé½à¼ Aá̂ á¼‰ï ˆà¼½ü áÓõá̂  
ÿMàzà» uàNà 58.8 á©á½»é˜ | 

PvU© 4: A_©eQi 10-G Zvij¨ e¨e¯’vcbv 

‡i‡cv
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éaàáÈˆ ±ãÿýà˜âáˆ ®KYâ è±àˆàé©N A�î©Èî 10 G ±ãÿýà˜âá̂  NàºîŒï±Zé½à Ÿá¼fàá½ˆ Ú» ½aã̂ ¼ Aàbãé½, Néwà¼ Úàéˆ ˜»; 
ºàéˆ D‡Ÿàÿ˜, ¼¢àá˜ I ˜ˆã̃  á©á˜é»àéY YáˆÅâ½ˆà Ÿã̃ ¼ä�öà¼ á©áaø̂  ˜à Ú» | ¼¢àá˜ Ÿýá̂ éºàáYˆà±å½N ¼àXà¼ Öàé�î 
uàNà Ïà±à˜ü A©±å½üàá»ˆ ¼àXà¼ j˜ü ©àjà¼ è�éN ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ ±àáNî˜ x½à¼ Œïé»¼ ÏåéŒ ©àjàé¼ Ÿýá©Ê ˆà¼é½ü¼ 
AKÅ±àŒ á¼®àÏî é¼éŸà á̃ ½à± ”à¼à Ÿã̃ LèÅàÈƒ N¼à Ú» | A�î©Èî 10 G ©àK½àéÿÅ ©àKéN¼ ˆà¼½ü ©ü©ÓõàŸ˜à 
NàºîŒï±Zé½à fàuî-4 G áfáŒˆ Úé»éh, G è�éN ŸÇfàˆ ÿçáÊ¼ Ïãá©•à ½¬ Ÿºîé©Téƒ ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ è¼éŸà NàºîŒïé± 
(Ÿý•à˜ˆL Ï¼Nà¼â áÏáNDá¼áuj G¼ ŸýàB±à¼â áx½à¼) ©üàKNZé½à¼ ŸàI»à ˆà¼½ü Aà ã̃Nå½ü èNà˜ èNà˜ Ï±» ±àŒàáˆá¼‰ï 
áh½ ©é½ Ÿý̂ â»±à˜ Úéˆ Ÿàé¼ | 

Ÿý©çá�ö¼ j˜ü AYýàá•Nà¼®ã‰ï XàˆZé½à» Fƒ èºàYàé˜¼ Ï±�îé˜ ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ Ÿã̃ LA�îà»˜ NàºîŒïé± á˜áÚˆ ±å½üÕâá̂  
oMãáN Ï³ŸéNî èNà˜ èNà˜ ±Úé½¼ Dé”Y èÅà˜à ºà» | Ÿã̃ LA�îà»˜ èºàYàé˜¼ ÏàNå½ü áÓõáˆ A�î©Èî 10 G¼ è± Ÿºî›ò 11 
±àéÏ uàNà 2.8 á©á½»˜ ©çá�ö éŸé» uàNà 71.6 á©á½»é˜ ÿMàzà» | A®ü›ò¼âƒ Féƒ¼ uàNà 3.3 áuýá½»é˜¼ è©Åâ áÓõá̂ ¼ 
á©Ÿ¼âéˆ Ÿã̃ LA�îà»˜ NàºîŒï± ÏåéŒ¼ uàNà 2.8 á©á½»˜ GB ẫu ˆà¼½ü èºàYà˜ ©çá�ö A ã̃é½þXü ±àŒà¼ | 

 Ÿý̂ üT ˆà¼½ü ©ü©ÓõàŸ˜à NàºîŒïé±¼ ŸàÅàŸàáÅ ©üàKNZé½à¼ ±å½•é˜¼ ÅˆN¼à Úàé¼ IéŸ˜ GWéfs ŸájÅé˜¼ ±àŒà ©çá�ö 
N¼à Ú», ºàéˆ ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ Nàéh á©áŒï¼ Ÿýé»àj˜ ÿMàzàé˜à •à¼ƒ Ïâ±à AáˆŒïà›ò ê©éÿáÅN ±ãÿýà áÓõá̂ ¼ Ÿá¼±àƒ 
ÚýàÏ Ÿà» | A�î˜âá̂ éˆ Fƒ éºàYàé˜¼ Ÿý©àÚ XàˆI»à¼â AYýàá•Nàé¼¼ á®á‰éˆ D‡ÏàáÚˆ ©à á̃ ¼ä‡ÏàáÚˆ N¼à Ú» | NçáÈ 
G©K Tãÿý I ±àoà¼â DéÿüàéY¼ ±éˆà D‡Ÿàÿ˜±åXâ XàˆZé½à¼ j˜ü Fƒ NàºîŒïé± Ï±�î˜ èºàYàé˜à Ú»; A˜üáÿéN 
A ã̃‡Ÿàÿ˜Åâ½ Aàzµ¼, è®àY I ¥uNà©àjà¼â NàºîŒïé± Fƒ èºàYàé˜¼ Ÿý©çá�ö á˜¼ä‡ÏàáÚˆ N¼à Ú»| ±å½•˜ ©àjàé¼ 
©üàKNZé½à¼ ®åá±Nà¼ IŸ¼ ˜j¼ÿà¼â èjà¼ÿà¼ N¼à Ú», Óõà©¼ Ï³Ÿá̂  ©àjàé¼¼ overheated A©Óõà¼ èŸýáTéˆ ©üàKéN¼ 
j˜ü já± Œï» G©K já± Œïé»¼ j˜ü YýàÚNéÿ¼ ©üàKN Fƒ èºàYàé˜¼ IŸ¼ á©á•á˜éÈ• Aàé¼àŸ N¼à Ú» | áÅÂXàéˆ 
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D‡Ÿàÿ˜ NàºîŒïé± èjà¼àé½à YáˆÅâ½ˆà Ÿá¼Íãu ˜à ÚI»à Ïé‰ùI è± 2010 Ÿºî›ò A�î©Èî 10 G¼ Ÿý�± ÿÅ ±àéÏ 
Aà±ÿàá̃ ¼ ©àáÈîN Ÿý©çá�ö Úà¼ ±àŒ 2.82 ÅˆàKÅ ÚI»à Ïé‰ùI GB Ï±»Nàé½ è©Ï¼Nà¼â Xàéˆ Fƒ èºàYàé˜ Dgf 22.28 
ÅˆàKÅ Ÿý©çá�ö aéuéh (ˆé© ©üàKN ©ü©Óõà è�éN Ï¼Nàé¼¼ Féƒ è˜áˆ©àfN Ÿý©çá�ö¼ Nà¼éƒ A®ü›ò¼âƒ Féƒ¼ Ïà±áYýN 
Ÿý©çá�ö 16.03 ÅˆàKéÅ Ÿá¼á±ˆ �àéN) |  

 

PvU© 5: gy`ªvi PjKmg~‡ni MwZaviv 
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A_©eQi 09 †m‡Þ: 09 wW‡m:09 gvP© 10 †g 10 Ryb 10 Ryb 11

(cÖv°jb) (cÖ‡¶cb)

1. bxU ˆe‡`wkK m¤ú` 27.2 49.7 78.7 70 51.3 34.6 4.2
2. bxU Af¨šÍixY m¤ú` 17.8 11.6 12.2 13.7 17.9 15.8 17.6
        Af¨šÍixY FY 15.9 12.4 13.7 13.6 16.1 18.4 17.9

ivóªvqË Lv‡Zi FY (miKvwi LvZ mn) 20.3 8.2 -5.1 -6.9 -5.9 9.4 25.3
              ‡emiKvwi Lv‡Zi FY 14.6 13.7 19.2 19.5 22.3 21.1 16
3. e¨vcK gy ª̀v 19.2 16.9 20.7 21.3 22.9 18.8 15.2
4. wiRvf© gy ª̀v 31.9 24.3 18.7 19.6 25.2 17.1 13.0

mviYx:1: gy`ªvi PjKmg~n (evwl©K kZKiv cwieZ©b)

Af¨šÍixY FY 
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è®à‰ïà Féƒ¼ Ÿý©çá�ö A�î©Èî 10 G¼ Ÿý�± áˆ˜ êŒ±àáÏéN ÅˆN¼à Úàé¼ GNN AKN ±àŒà» �àéN, è±àu AàYàé±¼ 
ÅˆàKÅ Úàé¼ è®à‰ïàFéƒ¼ AàNà¼I GB Ï±»Nàé½ ÚýàÏ èŸé»éh | ±ãÿýà˜âá̂ ¼ á©Èé» stakeholder  ±Ú½Zé½à¼ ÏKéY 
Ÿ¼à±Åî Ï®à» Aàé½àf˜à» ŸýNàÅ Ÿà» èº á©ÿãü‡ I YüàÏ èºàYàé˜¼ AŸý̂ ã½ˆà» D‡Ÿàÿ˜ á©áaø̂  áÅÂ Ÿýá̂ Ëà˜Zé½à» ˜Yÿ 
Ÿýàá¢ Ÿý©àÚ ÚýàÏ ŸàI»à ŸýáˆËà˜Zé½à N±îfà¼â è©ˆ˜ ®àˆàáÿÏÚ á©á® ø̃ fixed overhead ©ü» á˜©îàéÚ ©üàKN Féƒ¼ A�î 
©ü©Úàé¼ ©à•ü Úégh˜ | Xàÿü ©áÚ®îå̂  Ÿƒüàáÿ¼ è®à‰ïà ±å½üÕâáˆ A�î©Èî 10 G ˜Y¼àq½Zé½à¼ èfé» Ÿ½þâ Aq½Zé½à» 
Dgfˆ¼ ÿMàzà», Géˆ Ÿý̂ â»±à˜ Ú» èº NçáÈ G©K Tãÿý I ±àoà¼â DéÿüàY Féƒ¼ Ÿ½þâ Aqé½ ºàI»à ©á•îˆ èºàYà˜ 
AKÅˆL è®àYüŸƒü ÏKYýéÚ ©ü©Úà¼ Úé» �àNéˆ Ÿàé¼ | ˜Y¼àq½Zé½à» è©Ï¼Nà¼â Xàéˆ Féƒ¼ èºàYàé˜¼ áNhã AKÅI 
A ã̃¼æŸ®àé© è®àYüŸƒü ÏKYýéÚ ©à ±å½•˜ I Óõà©¼ Ï³Ÿá‰ ©àjàé¼ ¥uNà©àjà¼â ½àé®¼ j˜ü ©ü©Úà¼ Úé» �àNéˆ Ÿàé¼ 
(Óõà©¼ Ï³Ÿá‰ ©àjàé¼ ©üàKNFƒ è�éN G •¼éƒ¼ á©á˜é»àéY¼ Ï³úà©üˆà ã̂½˜à±å½N®àé© N±, Nà¼ƒ Óõà©¼ Ï³Ÿá‰éˆ 
á©á˜é»àéY Aájîˆ ±å½•˜â ½à® Féƒ¼ áNáÓò èÅàé•¼ j˜ü ˆà‡Tá˜N á©Œï» ”à¼à ˜Yÿà»˜ ÏÚj ˜») | ©áƒî̂  Ÿá¼áÓõáˆéˆ 
á©á® ø̃ èaàáÈˆ Xàéˆ Dé‰àá½ˆ ©üàKN Féƒ¼ ŸýNç̂  Ï”ü©Úàé¼¼ áfŒ Ïé¼já±é˜ ˜±å˜à j¼âŸ ”à¼à ÓŸÊ N¼à¼ DéÿüàY 
©àr˜â» Úé© | D‡Ÿàÿ˜±åXâ NàºîŒïé±¼ j˜ü Dé‰àá½ˆ Féƒ¼ A ã̃‡Ÿàÿ˜Åâ½ Xàéˆ ©ü©Úàé¼¼ G •¼éƒ¼ Ÿý©ƒˆàjá̃ ˆ 
±å½üÕâáˆ fàŸ ŸýÅ±é˜¼ ½éTü monetary base ÏKéNàfé˜¼ j˜ü ©àK½àéÿÅ ©üàKN è± 2010 G¼ á”ˆâ»à•î è�éN 
ˆ¥áÏá½ ©üàKNZé½à¼ ˜Yÿ j±à I ˆ¼½ Ï³Ÿÿ ¼Téƒ¼ ©à•üˆà±å½N Úà¼Zé½à» (CRR, SLR) 0.5 ŸàéÏîé™uj Ÿé»™u 
±àŒà» ©çá�ö Né¼éh | Fƒ éºàYàé˜¼ IŸ¼ G¼ Ÿý®à© jã̃  2010 G¼ Aàá�îN j¼âéŸ (AàYÒ 2010 G¼ á”ˆâ» Ï¢àéÚ 
½®ü) Ÿýáˆ¥á½ˆ Úé© | 

 

2. A�î©Èî 11 G¼ Ï³úà©ü Ÿá¼áÓõáˆ L 
 

(N) Ÿý©çá�ö L 2010 G¼ Ÿý�±àé•î á©Åù D‡Ÿàÿ˜ Ÿý©çá�ö¼ Yáˆ•à¼à¼ Aàé½àéN AàBG±G¥ G¼ jã½àB 10 WEO 

AàŸéxéu ê©áÅùN D‡Ÿàÿé˜ 2010 Ïé˜ Ÿý©çá�ö¼ ŸýéTŸƒ AàéYNà¼ 4.2 ÅˆàKÅ è�éN 4.6 ÅˆàKéÅ ©çá�ö Né¼éh, ˆé© 
á©Åù Aàá�îN Xàéˆ¼ ÿå©î½ˆàjá̃ ˆ G©K BDé¼àŸâ» BDá̃ »é˜¼ áNhã èÿéÅ¼ Dgf ©àéju aàuáˆ¼ á©Èé» Aàá�îN ©àjàé¼¼ 
AÖáÓòjá˜ˆ ©á•îˆ oMãáNI Dé½þX N¼à Úé»éh| ¥ýà° I ºã‰ï¼àéjü¼ j˜ü á˜²ˆ¼ Ÿý©çá�ö ŸýéTŸé˜¼ ŸàÅàŸàáÅ ±àáNî̃  
ºã‰ï¼àÊý, jàŸà˜ I Dÿâ»±à˜ ©àjà¼ A�î̃ âá̂ Zé½à¼ 2010 G¼ Ÿý©çá�ö ŸýéTŸƒ ©çá�ö N¼à Úé»éh| 2011 G¼ j˜ü Ïàá©îN 
ê©áÅùN Ÿý©çá�ö ŸýéTŸƒ AŸá¼©áˆîˆ ¼àXé½I BDé¼à Aq½, jàŸà˜, ºã‰ï¼àjü, Nà˜àxà G©K fẫ ÏÚ áNhã Dÿâ»±à˜ 
A�î˜âáˆ¼ j˜ü ÚýàÏ Né¼ ºã‰ï¼àÊý, ¼àáÅ»àÏÚ Ïàé©N CIS èÿÅZé½à, ±•üŸýàfü I D‰¼ Aàá§Nà Aqé½¼ Ÿý©çá�ö ŸýéTŸƒ 
©çá�ö N¼à Úé»éh | 

Ï¼Nàé¼¼ A�î©Èî 11 (jã½àB 10-jã̃  11) G¼ j˜ü jàˆâ» ©àéjéu èÿÅj D‡Ÿàÿé˜ 6.7 ÅˆàKÅ ŸýNç̂  Ÿý©çá�ö 
ŸýéTŸƒ Né¼ ˆà Ajîé˜¼ j˜ü á©á©•±åXâ NàºîŒï± I ©ü» ©¼à’ èaàáÈˆ Úé»éh | ÿàá¼ÿýüé±àf˜ ˆù¼àáœˆ N¼à¼ Dgf 
Z¼äé ù̂¼ á©é©f˜à» GB Ÿý©çá�ö ½Tü Dgfàá®½àÈâ ±é˜ N¼à ºà» ˜à; áN›ó Ÿý©çá�ö Úà¼ GB ±àŒà» D ø̃âˆN¼éƒ Ïà¥½ü á˜®î¼ 
N¼é© Ï©áÿN áÿé» A ã̃Nå½ A©Óõà ÏçáÊ¼ IŸ¼ | NçáÈ I áÅÂ D‡Ÿàÿé˜ ÿýäˆˆ¼ Ÿý©çá�ö¼ j˜ü AàÆ Ÿýé»àj˜ á©éÅÈˆ 
á©ÿãü‡ I YüàÏ èºàYàé˜ aàuá̂  á˜¼Ïé˜ Ïà¥½ü, G©K ¼¢àá˜±åXâ éŸàÈàN Xàéˆ f½±à˜ Åýá±N AÏé›òàéÈ¼ ˆùá¼ˆ Ïã¼àÚà | 
2010 Ïé˜¼ ±é•ü 1647 è±YàI»àu T±ˆà¼ 14áu NãBN è¼™uà½ á©ÿãü‡ Ÿþüà™u Ÿá¼NÂ˜à è±àˆàé©N ©àÓòé© fà½ã N¼à 
èYé½ èÿÅj D‡Ÿàÿ˜ Ÿý©çá�ö¼ ½Tü Ajî˜ ÏãY±ˆ¼ Ÿý̂ â»±à˜ Úé© | ¼¢àá˜±åXâ èŸàÈàNXàéˆ á̃ ²ˆ± ±jã¼âÚà¼ Ÿ½þâ 
Aqé½ Åýé±¼ ±jã¼â¼ ©ˆî±à˜ Úàé¼¼ èfé» Aé˜N N± ÿMàzàé˜à» ±jã¼âÚàé¼ AàÆ©çá�ö j¼ä¼â; Åýá±Néÿ¼ èºìá‰ïN 
jâ©˜±àé˜¼ j˜ü ©àK½àéÿéÅ ±jã¼â ŸýÏKéY ©àK½àéÿéÅ¼ êˆ¼â èŸàÈàéN¼ D ø̃̂  èÿÅZé½à» èŒïˆà±Ú½ Zé½à» Dé”Y 
á˜¼Ïé˜¼ j˜üI á©È»áu j¼ä¼â | Ÿƒü I j˜Åá‰ï ¼¢àá˜¼ Ÿý©çá�ö èNìÅ½ Ÿýƒ»é˜ á©éÅù¼ á©á® ø̃ Aqé½ A�îê˜áˆN 
Ÿý©çá�ö¼ á©á® ø̃ ±àŒà¼ á©Èé» WEO G¼ Ÿåé©îàá½þáXˆ ŸýéTŸƒZé½à á©é©f˜à» ¼àXà ÿ¼Nà¼ Úé© | ŸáÇf±à ©àjà¼Zé½à» 

á©éÅÈˆL ºã‰ï¼àéÊý è®à‰ïàFƒ á̃ ®î¼ fàáÚÿà ±™ÿà Ÿå©î©ˆâî Ÿºîàé» á¥é¼ AàÏà Ï±»ÏàéŸT Úé©; áN›ó G¼ ŸýáˆŸå¼éƒ 
Dÿâ»±à˜ GÅâ» A�î˜âá̂ Zé½à¼ ÏKéY A ã̃Nå½ Åéˆî¼ ©àáƒjü fãá‰ï Ï³Ÿàÿé˜¼ DéÿüàY èjà¼ÿà¼ Né¼ Gˆÿqé½ ©á•îÈñã 
fàáÚÿà Ÿå¼éƒ ¼¢àá˜ ©çá�ö Ï³ú© | 

éÿÅj D‡Ÿàÿé˜ Ÿý©çá�ö¼ ½Tü±àŒà Ajîé˜ ±ãÿýà˜âá̂ ¼ Ÿý©çá�ö ÏÚà»N ®KYâ ©jà» ¼àXàI Ÿýé»àj˜ Úé© | ±ãÿýà˜âáˆ ŸýÏKéY 
ÏKáÅþÊ ±Ú½Zé½à¼ ÏKéY Ÿ¼à±Åî Ï®à¼ Aàé½àf˜à» ŸàI»à GNáu ±ˆ GB áh½ èº ±ãÿýà˜âáˆ fàáÚÿà Ÿá¼á±ˆ ¼àXà» 
ºéˆàuà NàºîN¼ èºàYà˜ Ÿý©çá�ö D‡ÏàáÚˆ N¼à» ˆéˆàuà NàºîN¼ ˜» | ©àjà¼ ©ü©Óõà Ïãá©NáÅˆ, ÏãŸá¼˜ˆ G±˜ D ø̃̂  
èÿÅZé½à¼ è©½à GB ±ˆáu ÏáwN Úéˆ Ÿàé¼, áN›ó D ø̃»˜Åâ½ èÿÅZé½à¼ á©NàÅ±à˜ AÏ³Ÿåƒî ©àjà¼ ©ü©Óõà» ±åÿýà I Fƒ 
˜âá̂ ¼ Ïãá©é©áfˆ Ÿýé»àY ”à¼à á©á® ø̃ Xàéˆ D‡Ÿàÿ˜±åXâ DéÿüàYZé½à NàºîN¼®àé© D‡ÏàáÚˆ N¼à¼ A©NàÅ ¼é»éh | 
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á©éÅÈˆL AŸºîà¢ Aàá�îN èÏ©à ŸàI»à XàˆZé½à¼ Aàá�îN A›ò®ãîá‰ï (financial inclusion) èjà¼ÿà¼ Né¼ èºàYà˜ I 
fàáÚÿà D®»áÿéN Ÿý©çá�ö D‡ÏàáÚˆ N¼à Ï³ú©; ÏÚà»N ±ãÿýà˜âá̂  ®KYâ A�î˜âá̂ ¼ á©á® ø̃ Xàéˆ¼ N±îNàéš á©á® ø̃ •¼éƒ¼ 
A�îà»˜ Ÿýé»àj˜ è±uà©à¼ j˜ü Aàá�îN ©àjàé¼ ˜ ã̂̃  ˜ˆã̃  ±àŒà ÏçáÊ I Y®â¼ˆà Ajî˜ ÏÚjˆ¼ Né¼ | G±˜áN Ÿý©çá�ö 
Óõá©¼ Úé» AàÏà D˜ø̂  A�î˜âáˆZé½à¼ j ü̃I GX˜ AàBG±G¥ D®»áÿéN Ïàzà Ïéfˆ˜ Ÿý©çá�ö ÏÚà»N ±ãÿýà˜âá̂  ®KYâ 
ÿ¼Nà¼ ©é½ ÏãŸàá¼Å N¼éh | 

(X) ±å½üÕâáˆ L Xàÿü I Xàÿü-©áÚ®îå̂  Ÿƒüàáÿ¼ ±å½ü á©Åù©àjàé¼ 2010 G¼ Æ¼äéˆ D—îYà±â �àNé½I è± 2010 G¼ 
áÿN è�éN ŸýÅá±ˆ Úé»éh; IMF G¼ jã½àB WEO AàŸéxéu jùà½à˜â èˆé½¼ á©Åù©àjà¼ ±åé½ü¼ ŸýéTŸƒ 2010 G¼ 
j˜ü ©üàé¼½ Ÿýá̂  77.5 è�éN 75.3 ±àáNî˜ x½àé¼ G©K 2011 G¼ j˜ü ©üàé¼½ Ÿýáˆ 83.0 è�éN 80.0 ±àáNî̃  
x½àé¼ ˜àá±é» Gé˜éh | Né»Náu D˜ø̂  èÿéÅ ±™ÿà®àé©¼ AàÅKNà¼ èŸýáTéˆ D ø̃̂  èÿÅZé½à» ±å½üÕâá̂ ¼ 2010 G¼ 
j˜ü ŸýéTŸƒ 1.5 è�éN 1.4 ÅˆàKéÅ G©K 2011 G¼ j˜ü ŸýéTŸƒ 1.4 è�éN 1.3 ÅˆàKéÅ ˜àá±é» Aà˜à Úé»éh | 
Dÿâ»±à˜ I D ø̃»˜Åâ½ èÿÅZé½à» Dgfˆ¼ D‡Ÿàÿ˜ Ÿý©çá�ö ŸýàO½é˜¼ ÏåéŒ GZé½à» 2010 I 2011 Ïé˜¼ j˜ü 
±å½üÕâáˆ ŸýéTŸƒ Ÿå©î©ˆâî 6.2 I 4.7 ÅˆàKÅ è�éN 6.3 I 5.0 ÅˆàKéÅ ©àzàé˜à Úé»éh | á©Åù©àjàé¼ ±å½üÕâá̂  
fàŸ G®àé© ŸýÅá±ˆ �àNé½ ©àK½àéÿéÅ A®ü›ò¼âƒ ±å½üÕâáˆ¼ IŸ¼ ©àBé¼Nà¼ Ÿý®à© N±B �àNé© | ˆé© ê©• I 
Aê©• ©àáƒjü ÏåéŒ ©àK½àéÿéÅ ±å½üÕâá̂ ¼ IŸ¼ Ÿý®à©N ®à¼ˆâ» Dgf ÿãB AKéN¼ ©ˆî±à˜ ±å½üÕâá̂  GNáu Dé”Y 
D‡Ï; A©Åü ®à¼ˆâ» NˆîçŸT GB ±å½üÕâáˆ ˜àá±é» Aà˜à¼ èjà¼ÿà¼ Ÿý»àÏ á˜é»éh | 

©àK½àéÿéÅ YüàÏ, nà½à˜â èˆ½ I á©ÿãüéˆ¼ è®à‰ïà Ÿºîàé»¼ ±åé½ü¼ Ÿý̂ üàáÅˆ D—î±åXâ ÏKéÅà•˜ A®ü›ò¼âƒ è®à‰ïà 
±å½üÓ¥âá̂ ¼ IŸ¼ GNáu á©éÅÈ Dé½þXü Ï³úà©ü Ÿý®à© | á©ÿãü‡ èºàYà˜ AàÆ©çá�ö¼ Ÿýé»àjé˜ ©ü»©Û½ NãBN é¼™uà½ 
á©NéÂ¼ A©½µ˜ ©àéjéu¼ ®ˆîãNâ ÿà» Ÿá¼á±ˆ ¼àXà¼ j˜ü á©ÿãüéˆ¼ è®à‰ïà±å½ü ©çá�ö j¼ä¼â Né¼éh | á˜²Aàé»¼ 
YçÚÓõà½â¼ j˜ü ©ü»®à¼ ÏÚ˜â» ¼àXà¼ G©K NçáÈ I áÅÂ Xàéˆ D‡Ÿàÿ˜ NàºîŒï± ŸýáˆéºàáYˆà±å½N ¼àXà¼ j˜ü GÏ© 
Xàéˆ ©ü©Úæˆ á©ÿåüéˆ¼ ±åé½ü ®ˆîãNâ ©jà» è¼éX Ögh½éÿ¼ YçÚÓõà½â ©ü©Úàé¼¼ G©K ©àáƒájüN NàºîŒïé± ©ü©Úàé¼¼ 
á©ÿãüéˆ¼ ±åé½ü ®ˆîãNâ Ÿý̂ üàÚà¼ G± á̃N ŸýéºàjüéTéŒ Aá̂ á¼‰ï ±ã̃ à¥ü ±àájî˜ •é¼ ±å½ü •àºî N¼à º�àº� Úé© | A�î©Èî 
10 G A®ü›ò¼âƒ ±å½üÕâáˆ¼ IŸ¼ Aàé¼Náu Ÿý®à© AàÏé© êˆ¼â èŸàÈàN Xàéˆ Åýá±Néÿ¼ Dgfˆ¼ ±jã¼â ÿà©â¼ ±éˆà 
±jã¼â ©çá�ö fàŸZé½à è�éN | 

Ïà±àájN á̃ ¼àŸ‰à è©Ê ẫ¼ Ï³ŸýÏà¼éƒ¼ ÏåéŒ ©á•îˆ Ï¼Nà¼â ©ü» G©K Aàá�îN èÏ©à¼ A›ò®îãá‰ï èjà¼ÿà¼N¼à¼ NàºîŒï± 
ÏåéŒ Yýà±àqé½ NçáÈ G©K Tãÿý I ±àoàá¼ DéÿüàY Féƒ¼ AKÅá©éÅÈ è®àYüŸéƒü¼ j˜ü ©ü©Úà¼ Ÿý©ƒˆà¼ ÏåéŒI A®ü›ò¼âƒ 
±å½üÕâáˆ¼ IŸ¼ Ÿý®à© AàÏé© | GÏ© A®ü›ò¼âƒ Ÿý®à© è�éN ±å½üÕâáˆ fàŸ Ÿá¼á±ˆ ¼àXà¼ j˜ü ±ãÿýà˜âáˆ¼ ˆà¼½ü 
©ü©Óõà NàºîŒï± ÏáŒï» ¼àXà ÿ¼Nà¼ Úé© | Ÿý©àéÏ N±î¼ˆéÿ¼ ÏåéŒ¼ è¼á±uüà° Ÿý©àéÚ¼ Dgf Ÿý©çá�öÚà¼ Ïà³ŸýáˆN 
±àÏZé½à» ±›õ¼ˆ¼ Úé» Öà®àá©N Ÿºîàé» è˜é± AàÏéh; ©àjàé¼ á©ÿü±à˜ ˆà¼½üÕâáˆ D‡Ÿàÿ˜±åXâ ˜ˆã̃  á©á˜é»àY YáˆÅâ½ 
Úé½ ±å½• ẫ º›ôŸàáˆ¼ ©á•îˆ Aà±ÿàá˜éˆ Ï”ü©Úà¼ Úé© G©K GB ˆà¼½ü ¥uNà©àjà¼â NàºîŒïé± ©ü©Úàé¼¼ AàÅKNà 
á˜¼Ï˜ Úé© |  

Ïà±áYýN®àé© ©ézà•¼éƒ¼ AŸý̂ üàáÅˆ ŸýàNçá̂ N ©à Ïà±àájN á©Ÿºî» ˜à AàÏé½ ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ ÏáŒï» ±ãÿýà˜âá̂  
©ü©ÓõàŸ˜à» ©àK½àéÿéÅ A®ü›ò¼âƒ ±å½üÕâáˆ fàŸ ÏÚ ẫ» �àNé© G©K Yz©àáÈîN è®à‰ïà ±å½üÕâá̂  A�î©Èî 11 G¼ jàˆâ» 
©àéjéu ŸýéTáŸˆ 6.5 ÅˆàKÅ ±àŒà¼ ±é•ü ¼àXà Ï³ú© Úé© ©é½ Ÿý̂ üàáÅˆ | èˆ±˜ ©ézà ˜» G±˜ ±àŒà¼ è®à‰ïà 
±å½üÕâáˆ¼ ©çá�öI (á©éÅÈˆL XàÿüŸƒü ±å½üÕâáˆ¼ ©çá�ö) G¼ Ïà±áÊN A�îê˜á̂ N ˆà‡Ÿéºî¼ èfé» è©Åâ ±àŒà» Dé”Y ÏçáÊ 
Né¼, Nà¼ƒ ±å½üÕâá̂  ©çá�ö ÏåéŒ¼ ©á•îˆ ±ã̃ à¥à ºà» á©‰Åà½âéÿ¼ Nàéh Aà¼ G¼ Nà¼éƒ jâ©˜•à¼éƒ¼ Ÿýá̂ Nå½ˆàZé½à 
ºà» á©‰Úâ˜éÿ¼ Nàéh | G Nà¼éƒ ŸàBNà¼â I Xãf¼à ©àjà¼Zé½à¼ G©K Ï¼©¼àÚ èfB˜Zé½à¼ NàºîŒïé±¼ ÏãËã̂ à¼ á©Èé» 
Ï¼Nàé¼¼ ˜j¼ÿà¼â èjà¼àé½à �àNà Ÿýé»àj˜ Úé©; XàÿüÅéÏü¼ ©àjà¼±åé½ü AàNáØN Dgf©çá�ö¼ Ÿá¼áÓõá̂ éˆ Ï¼Nà¼â ±Ijãÿ 
è�éN ®ˆîãNâ±åé½ü á̃ ²Aàé»¼ è®à‰ïàéÿ¼ Nàéh á©áŒï¼ ©ü©ÓõàI ÿ¼Nà¼ Úé© | Xàÿü á˜¼àŸ‰à¼ ©à¥à¼ ÊN Yzà¼ j˜ü 
A®ü›ò¼âƒ ©àjà¼ è�éN ©z •¼é˜¼ Ï¼Nà¼â ÏKYýÚ Ÿý»àÏ ©àjà¼ ±åé½ü¼ IŸ¼ fàŸ ÏçáÊ Né¼, Gj˜ü Aà›òjîàáˆN ©àjà¼ 
è�éN ÏàÅý»â±åé½ü¼ á©NÂ Xàÿü Ÿƒü Aà±ÿàá˜ (Y± GX˜ ©àBé¼¼ ©àjàé¼ fàé½¼ èfé» Aé˜N ÏàÅý»â±åé½ü¼ á©NÂ) 
Aá•Nˆ¼ Ïãá©•àj˜N Úéˆ Ÿàé¼ | 

(Y) Ï¼Nà¼â ¼àjÖ Xàˆ L A�î©Èî 11 G¼ jàˆâ» ©àéjéu Ï¼Nà¼â ©ü» 19.6 ÅˆàKÅ è©éz uàNà 1321.7 á©á½»é˜ 
ÿMàzàé© ŸýàOá½ˆ Úé»éh, G¼ ±é•ü D ø̃»˜ ©üé»¼ AKéN 34.4 ÅˆàKÅ ©çá�ö èŸé» uàNà 427.7 á©á½»˜ ÿMàzàé© •¼à 
Úé»éh | Ÿå©î©ˆâî A�î©éÈî è±àu ©ü» I D ø̃»˜ ©üé» 25.5 I 47.2 ÅˆàKÅ ©çá�ö¼ ˆé�ü¼ Aàé½àéN A�î©Èî 11 G¼ 
j˜ü •àºî ©ü» ½Tü±àŒàZé½à Ajî̃ éºàYü Ÿý̂ â»±à˜ Ú» | 
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¼àjÖ Aàé» A�î©Èî 11 G¼ j˜ü ŸýàOá½ˆ 16.8 ÅˆàKÅ Ÿý©çá�ö Ÿå©î©ˆâî A�î©éÈî¼ 25.7 ÅˆàKÅ Ÿý©çá�ö¼ ˆé�ü¼ ©à 
f½á̂  A�î©éÈî¼ j˜ü èÿÅj D‡Ÿàÿé˜ 13.2 (=6.7+6.5) ÅˆàKÅ ˜á±˜à½ Ÿý©çá�ö¼ ŸýàO½é˜¼ Aàé½àéN Ajî˜éºàYü 
Ÿý̂ â»±à˜ Ú» | A�î©Èî 11èˆ Aà»N¼ ©à©ÿ Aàé» Dgf 26.8 ÅˆàKÅ Ÿý©çá�ö½Tü •¼à Úé½I Ïà±áYýN ¼àjÖ Aàé» GB 
Progressive N¼ Xàˆáu¼ AKÅ GN ç̂̂ â»àKéÅ¼ N±; ±å½ü ÏKéºàj˜ N¼ I Aà±ÿàá̃  Æé¾¼ ±éˆà Regressive N¼ 
XàˆZé½àB GXé˜à ¼àjÖ Aàé»¼ áÏKÚ®àY èºàYàégh | 

A�î©Èî 11 G¼ jàˆâ» ©àéjéu¼ XàˆI»à¼â ©ü» ©¼à’Zé½à ŸýÅKÏ ẫ» ±àŒà» A›ò®ãîá‰ï±å½N Ÿý©çá�ö I ÿàá¼ÿýüé±àf˜ 
ÏÚà»N ê©áÅÊü ½Tƒâ» | è±àu ©üé»¼ GN ˆç̂ â»àKÅ Ïà±àájN A©Nàwàé±à Xàéˆ¼ j˜ü ©¼à’ ¼é»éh, áÅTà I ÖàÓõüÏÚ 
±à˜© D ø̃»˜ XàˆZé½à¼ j˜ü GNf ã̂�îàKÅ Ïé±ˆ | ÿá¼ÿý I á©Ÿºî» oMãáNYýÓõ j˜éYàáË¼ Ïà±àájN á̃ ¼àŸ‰à è©Ê˜â¼ 
Ïà±àájN T±ˆà»˜ NàºîŒïé±¼ j˜ü ©ü» ©¼à’ 12.7 ÅˆàKÅ ©àzàé˜à Úé»éh | è±àu ¼àjÖ ©üé»¼ 30.4 ÅˆàKÅ è®ìˆ 
A©Nàwàé±à¼ j˜ü ©¼àé’ D‡Ÿàÿ˜ Ÿý©çá�ö¼ Ÿýá̂ ©›öN A©Nàwàé±à AŸý̂ ã½ˆàZé½à ÿå¼âN¼éƒ Aàé¼àáŸˆ Z¼äéˆù¼ Ÿýáˆ¥½˜ 
Úé»éh | Ï¼Nàé¼¼ A®ü›ò¼âƒ Féƒ¼ j˜ü A�î©Èî 11 G¼ uàNà 132.2 á©á½»˜ ©¼à’ ŸýàOá½ˆ è±àu ¼àjÖ Aàé»¼ 
13.7 ÅˆàKÅ; Ï¼Nàé¼¼ Aé˜N ©çÚ‰¼ AKéN¼ (Ÿý•à˜ˆL è¼»àˆâ Åéˆî) ê©éÿáÅN Féƒ¼ IŸ¼ Ïåÿ ©ü» G¼ GN 
ÿÅ±àKéÅ¼ ±éˆà ±àŒ |  

A�î©Èî 10 I 11 G¼ ©àéjéu aàuáˆ¼ ŸýàO½˜ ájáxáŸ¼ º�àŒïé± 4.5 I 5.0 ÅˆàKÅ; fåzà›ò áÚÏàé© ŸýNç̂  A©Óõà 
AàéYNà¼ ±éˆà ájáxáŸ¼ fà¼ ÅˆàKéÅ¼ N± ±àŒà¼I ÿMàzàéˆ Ÿàé¼, D ø̃»˜ Xàéˆ ŸýNç̂  ©ü» ŸýàO½é˜¼ èfé» N± �àNà¼ 
Aˆâ̂  Ÿý©ƒˆà¼ A ã̃¼æŸ®àé© | ˆé© Ï¼Nà¼â ©üé»¼ j˜ü ©üàKN ©ü©Óõà è�éN Fƒ A�î©Èî 11 G¼ ©àéjéu ŸýàOá½ˆ 
uàNà 156.8 á©á½»˜ ÿMàzàé½I Ÿå©î©ˆâî ©h¼ è�éN ©àjàé¼ �àNà uàNà 58.8 á©á½»˜ ˆà¼½üÕâáˆ è©Ï¼Nà¼â Xàéˆ¼ 
Féƒ¼ èºàYàé˜ AŸý̂ ã½ˆà¼ AàÅKNà ŸýÅá±ˆ ¼àXé© | ©àK½àéÿéÅ¼ A�î˜âáˆéˆ G±åÛéˆî Ÿýé»àj˜ ˜ˆã̃  á©á˜é»àéY ©á½Ë 
Ÿý©çá�ö ˆà Ï¼Nà¼â è©Ï¼Nà¼â èº ÏåéŒ¼B èÚàN ˜à èN˜ | 

Aé˜N ŸáÇf±à D ø̃̂  èÿéÅ¼I ÿýäˆ Ÿý©çá�öÅâ½ ©çÚ‡ Ÿýáˆé©Åâ èÿéÅ¼ á©Ÿã½ Ï¼Nà¼â Fƒ®àé¼¼ ÏÚ ẫ»ˆà¼ á©Èé» Dé”éY¼ 
±éˆà Ï±Ïüà ©àK½àéÿéÅ Ï¼Nà¼â ©ü» Xàéˆ GX˜ è˜B, ˆé© ¼àÊýâ» ±àá½Nà˜à•â˜ non-financial Ÿýá̂ Ëà˜Zé½à¼ (SOE) 
Fƒ®àé¼ A�î©Èî 10 G¼ 19.0 ÅˆàKÅ ©çá�ö¼ á©È»áu Ï±é»àáfˆ ±é˜àéºàéY¼ ÿà©â ¼àéX | ©àáƒájüN Ï³úà©üˆà¼ A®àé© 
ÿâaîNà½ ©›ö �àNà áNhã SOE Ïà³Ÿýá̂ N Aˆâéˆ Ÿã̃ ¼à» ÏáŒï» N¼à Úé»éh | ŸýáˆËà˜Zé½à¼ ©àÓò©à ã̃Y viable business 
plan  �àNà¼ á©Èé» G©K GZé½à¼ D‡Ÿàÿ˜ NàºîŒïé±¼ è®ì̂  (physical) I Aàá�îN ¥½à¥é½¼ Ïãá˜áÿîÊ ½Tü±àŒà •àºî 
N¼à» ÏKáÅþÊ ±›ôƒà½»Zé½à¼ fàŸ Ÿýé»àj˜ Úé©, A˜ü�à» ŸýáˆËà˜Zé½à Aà©à¼I AàéYNà¼ ±éˆà Ï¼Nà¼â ©àéjéu¼ j˜ü 
G©K Ï¼Nà¼âXàéˆ ©üàKNYãé½à¼ j˜ü è©àoà Úé» ÿMàzàéˆ Ÿàé¼ | 

(a) ©áÚLXàˆ L A�î©Èî 10 G¼ è± Ÿºî›ò Ÿý�± ÿÅ ±àéÏ Aà±ÿàá̃  I ¼¢àá˜¼ ©àáÈîN Ÿý©çá�ö Úà¼ áh½ º�àŒïé± 
2.8 I 2.5 ÅˆàKÅ, ˆé© ©àáÈîN á®á‰éˆ Ÿý©çá�ö¼ GB á˜² ±àŒà AKNZé½à¼ Aàzàé½ ¼é»éh A�î©éÈî¼ Ÿýà¼á³úN 
±àÏZé½à¼ è˜á̂ ©àfN Ÿý©çá�ö è�éN Aá©ágh ø̃ Œïé±à ø̃áˆ •à¼à | ©àáƒjü aàuá̂  A�î©Èî 10 G¼ Ÿý�± ÿÅ ±àéÏ Œï±àYˆ 
ÏKNãáfˆ Úéˆ �àNé½I è± 2010 G èjà¼àé½à Aà±ÿàá̃  Ÿý©çá�ö¼ ÏåéŒ Aà©à¼ è©éz ºà» | Ÿý©àéÏ N±î¼ˆéÿ¼ è¼á±uüà° 
A›òLŸý©àéÚ Œï±©çá�ö¼ ÏåéŒ f½á̂  áÚÏàé© D”ç‰ I A�î©Èî 10 G Œï±©•î±à˜ �àéN | 
 

A�î©Èî 11 èˆ Aà±ÿàá̃  I ¼¢àá˜ Ÿý©çá�ö Úà¼ ÅˆàKÅ áÚÏàé© ÿãB AKéN¼ aé¼ á¥¼é© ©é½ Ÿý̂ üàáÅˆ | Ÿý©àéÏ 
N±î¼ˆéÿ¼ è¼á±uüà° Ÿý©àéÚ Ÿý©çá�ö¼ Ïà³ŸýáˆN Aˆâéˆ¼ DgfÚà¼ Œï±ÚýàÏ èŸé» ÅˆàKÅ Úàé¼ á̃ ²ˆ¼ ÿãB AKéN¼ trend 
Úà¼ Ÿºîàé» á¥é¼ AàÏéh, G Nà¼éƒ ê©éÿáÅN ±ãŽýà á¼jà®î Ÿý©çá�ö¼ Úàé¼I ÚýàÏ aué© | uàNà¼ Aá̂ ±å½üà»˜ è¼àé•¼ 
Ÿýé»àjé˜ ©àjà¼ è�éN ê©éÿáÅN ±åÿýà A›òLŸý©àÚ ©àK½àéÿÅ ©üàKN ”à¼à Œïé»¼ Aà©ÅüNˆà G®àé© ÚýàÏ Ÿàé©, ºàéˆ uàNà 
ˆà¼½ü ©çá�öjá̃ ˆ ±å½üÕâá̂  fàŸ ŸýÅá±ˆ Úé© | A�î©Èî 10 G ©àjà¼ è�éN ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ ˜âu ê©éÿáÅN ±ãÿýà Œï» 
áh½ ±àáNî˜ x½à¼ 2.1 á©á½»˜ | GB ±àŒà¼ Œï» ”à¼à uàNà¼ IŸ¼ Aáˆ±å½üà»˜ fàŸ Ï³Ÿå̃ î á̃ ¼Ï˜ Ú»á̃ , uàNà¼ 
±å½ü±àé˜¼ Ÿýá̂ éºàáYˆà Ïà±�îüNãÅé˜¼ (ŸýNç̂  I Aá®áÚˆ á©á˜±» Úàé¼¼ ©ü©•à˜) Ÿã¼äˆù GX˜ AàéY¼ ˆã½˜à» Aé˜Nuà 
ÚýàÏ èŸé»éh | 

A©Nàwàé±à Xàéˆ á©á˜é»àéY ê©éÿáÅN BNãüá»áu I Ï¼Nà¼â Fƒ/A ã̃ÿà˜ AàNÈîé˜ Ï¼Nà¼â Ÿý»àéÏ Ïà¥é½ü¼ ÏåéŒ Ÿý̂ üT 
á©éÿÅâ á©á˜é»àY (FDI) I Ï¼Nà¼â D ø̃»˜ ÏÚà»ˆà (ODA) ©à©ÿ ±å½•˜â A›òLŸý©àÚ A�î©Èî 11èˆ ©çá�ö Ÿàé© ©é½ 
Ÿý̂ üàÅà N¼à Úégh | ©áÚLXàéˆ DŸé¼ Aàé½àáfˆ á©á® ø̃ f½á̂  I ±å½•˜â Xàéˆ è½˜éÿ˜ èjà¼ÿà¼ ÚI»àB Úé© D”ç‰ 
uàNà ˆà¼½ü ®àé¼¼ ÏãËã á˜¼Ïé˜¼ Ÿý•à˜ ±à•ü± | ©áÚLXàˆ á©Èé» ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ A®âÊZé½à¼ ±é•ü �àNé© uàNà¼ 
á©á˜±» Úàé¼¼ Ÿá¼©ˆî˜Åâ½ˆà I Ÿýá̂ éºàáYˆà Ïà±�üî ©jà» ¼àXà, ©àjàé¼ AáÓõáˆÅâ½ˆà ©à á©á˜±» Úàé¼ Aˆüá•N 
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AáÓõ¼ˆà¼ (Volatility) Ÿý©ƒˆà è©à•, G©K ê©éÿáÅN ±åÿýà á¼jàé®î¼ Œï±©çá�ö ”à¼à A�î˜âáˆ¼ ©áÚLXàéˆ¼ Ïà±�îü Aà¼I 
ÏãÏKÚˆ N¼à | ©àK½àéÿéÅ¼ ê©éÿáÅN ±åÿýà á¼jà®î GXé˜à Ï± å̂½ü A˜üà˜ü èÿéÅ¼ á¼jàé®î¼ AKéN¼ èfé» Aá•NàKÅ 
èTéŒ Aé˜Nuà N± | 

(b) ±åÿýà I Aàá� îN ˜âáˆ, A�î©Èî 11 G¼ j˜ü ±ãÿýà˜âáˆ ®KYâ L A�î©Èî 11 èˆ ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ ±ãÿýà˜âá̂  
NàºîŒï± AàéY¼ ±éˆàB ±å½üÕâá̂ ¼ áÓõá̂ Åâ½ˆà I èÿéÅ¼ A�îê˜áˆN  Ÿý©çá�ö Ÿý»àéÏ ÏÚà»ˆà¼ ºåY½ ½éTü Ÿá¼fàá½ˆ 
Úé© | ±ãŽýýà I Fƒ ẫáˆ¼ Ÿý©çá�ö ÏÚà»N NàºîŒï±Zé½à Ïãá˜áÿîÊ®àé© D‡Ÿàÿ˜Åâ½ AYýàá•Nà¼®ã‰ï XàˆZé½à¼ j˜ü Ÿýƒâˆ 
Úé©; G©K GÏ© NàºîŒïé±¼ ÏåéŒ A�îà»˜ èºàYà˜ è�éN ±å½üÕâá̂  fàŸ D�úé©¼ Ï³úà©˜à á̃ ¼©ágh ø̃ ˜j¼ÿà¼âéˆ è¼éX 
Ï˜à‰ï I ŸýáˆNà¼ N¼à Úé© | NçáÈ, Tãÿý I ±àoàá¼ DéÿüàY, ˜©à»˜éºàYü nà½à ẫ I A˜üá©• Ÿá¼é©Å ©à›ö© ŸýNéÂ¼ 
±éˆà XàˆZé½à¼ j˜ü ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ Ÿå̃ LA�îà»˜ Ï±á�îˆ A�îà»˜ NàºîŒï± ÏáŒï» �àNé© | Fƒ èºàYà˜ 
A ã̃‡Ÿàÿ˜Åâ½ I ¥uNà©àjà¼â Xàéˆ ©ü©Úàé¼¼ ŸýÏà¼ á˜¼ä‡ÏàáÚˆ N¼à¼ ˜j¼ÿà¼â èjà¼ÿà¼ ¼àXà Úé© | f½á̂  Aà» 
ÏKÓõà˜ á˜®î¼ è®àY G©K Ÿºîà¢ ±àá½Nà˜àÖ ù̂ (BNãá»áu) á˜®î¼ á©á˜é»àéY¼ Ÿý©ƒˆà Ïà±àájN ŽçáÊéˆ ÏãÏKÚˆ N¼à¼ á©Èé» 
ÏãÅâ½ Ï±àéj¼ j˜±ˆ è˜ ç̂éˆù¼ (opinion leaders) ÏáŒï» DéÿüàY AŸf»â è®àY I á©˜àÅý± ¥uNà©àjà¼â¼ Ÿý©ƒˆà 
ÿ±é˜ ©ézà ®åá±Nà ¼àXéˆ Ÿàé¼ |  

 

Ÿå©î©ˆâî A ã̃éghÿZé½à¼ Aàé½àf˜à» Béˆà±é•üB Dé½þX ¼é»éh èº Dgf±àŒà¼ ê©éÿáÅN A›òLŸý©àÚ ÏåéŒ A®ü›ò¼âƒ ©àjàé¼ 
±ãŽýà éºàYàé˜¼ ÿýäˆ Õâáˆ¼ Ÿºîà»áu GX˜ Ï±àá¢¼ ±ãéX; Ÿý©àéÏ N±î¼ˆéÿ¼ è¼á±uüà° A›òLŸý©àéÚ¼ Ïà³Ÿýá̂ N Aˆâéˆ¼ 
Dgf Ÿý©çá�ö Œï± ŸýÅá±ˆ Úé» GX˜ Öà®àá©N trend level G è˜é± AàÏéh | ˜ˆã̃  á©á˜é»àY NàºîŒïé± á©éÅÈˆL nà½à˜â 
Xàéˆ á©á˜é»àY NàºîŒïé± Ÿý̂ üàáÅˆ YáˆÅâ½ˆà A�î©Èî 11 G¼ Ÿý�±àé•î¼ ±é•üB ©àjàé¼ á©ÿü±à˜ Aáˆá¼‰ï ˆà¼é½ü¼ 
Ï”ü©Úà¼ Ï³Ÿ ø̃ N¼à¼ N�à | 

±àfî 2010 è�éN point to point è®à‰ïà ±å½üÕâáˆ N±éˆ �àNà¼ Aàé½àéN ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ Ÿá½áÏ G˜à½àBáÏÏ 
BDá˜éu linear extrapolation á®á‰N Ÿå©îà®àéÏ A�î©Èî 11 èˆ ©àáÈîN Yz è®à‰ïà ±å½üÕâáˆ jàˆâ» ©àéjéu ŸýéTáŸˆ 

6.50 ÅˆàKÅ ±àŒà¼ NàhàNàáh �àNà¼ Ï³úà©üˆà Ï±áœˆ Ú»; GáŸý½ 2010 G GB Yz 6.51 ÅˆàKéÅ ÿMàzàé˜à Ïé ù̂I |  

IŸé¼¼ Aàé½àf˜à» Dá½þáXˆ Ÿý̂ üàÅàZé½à¼ (assumptions) á®á‰éˆ A�î©Èî 11 G¼ j˜ü Ÿýƒâ̂  ±á̃ uà¼â èŸýàYýà± G¼ 

±ãŽýà I Fƒ Ÿý©àéÚ¼ Ÿý•à˜ ½Tü±àŒàZé½à 6 ŸçËà» 1˜K Ïà¼ƒâ¼ èÅÈ N½àé± èÿXà èºéˆ Ÿàé¼ | GB ½Tü±àŒàZé½à» 
A�î˜âáˆ¼ Aá®áÚˆ (nominal) Ÿý©çá�ö¼ ½Tü±àŒà¼ ÏKéY ÏKYáˆŸåƒî ±åÿýà/FƒÏKÓõà˜ ÏKNã½àé˜¼ ŸàÅàŸàáÅ ±àá˜uàBéjÅé˜ 
Ÿý©çá�ö¼ (±ãŽýà¼ Aà»Yáˆ¼ Ÿá¼©ˆî˜) j˜üI ÏKNã½à˜ è¼éXéh | NçáÈ, Tåÿý I ±àoàá¼ DéÿüàYÏÚ AYýàá•Nà¼®ã‰ï 
XàˆZé½à¼ j˜ü ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ Ÿã̃ LA�îà»˜ A�î©Èî 11 G¼ ±á̃ uà¼â èŸýàYýàé±¼ AàIˆà¼ ±é•ü Ÿá¼fàá½ˆ Úé© | 

©àjàé¼ fàáÚÿà fàŸ Ÿá¼á±ˆ ¼àXà¼ j˜ü ±á˜uà¼â èŸýàYýàé±¼ AàIˆà» ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ ˆà¼½ü ©ü©ÓõàŸ˜à NàºîŒï± 
A�î©Èî 11 èˆ ÏáŒï» �àNé© | NçáÈ G©K Tãÿý I ±àoàá¼ DéÿüàYÏÚ á©á® ø̃ A�îê˜áˆN N±îNàéš¼ j˜ü Dé‰àá½ˆ ©üàKN 
Fƒ ©ÓóˆL è®àYüŸƒü ÏKYýÚ ©à ¥uNà©àjà¼â ©àjàé¼ á©á̃ é»àéY¼ Ÿý©ƒˆà¼ A©Óõà¼ ÏãÓŸÊ áféŒ¼ j˜ü ©üàKN Féƒ¼ 
ŸýNç̂  ©ü©Úà¼ Ï³ŸéNî Ïé¼já±é˜ ˜±ã˜à já¼éŸ¼ ©ü©Óõà è˜»à Úé©| ©üàŸN ±åÿýà (M2) I A®ü›ò¼âƒ Féƒ¼ Ÿý©çá�ö •à¼à¼ 
Aàé½àéN ˜âáˆ á˜éÿîÅN ÏåÿÚà¼ (é¼éŸà, á¼®àÏî è¼éŸà ÏãÿÚà¼) Zé½à¼ Ÿá¼©ˆî˜ hàzàI monetary base G¼ ÏKéNàf˜ 
©à ŸýÏàé¼¼ j˜ü ˆ¥áÏá½ ©üàKNZé½à¼ ©àK½àéÿÅ ©üàKéN ˜Yÿ áÓõá̂  ÏK¼Tƒ Úà¼ I ˆà¼½ü Ï³Ÿÿ ÏK¼Tƒ Úàé¼ 
(CRR, SLR) Ÿýé»àj˜±éˆà Ÿá¼©ˆî˜ Aà˜à Úé© | Féƒ¼ ÏãÿÚà¼ ÚýàÏ Déÿüà‰ïà ŸTZé½à¼ GNáu Ÿýà»ÅL DŠàáŸˆ A ã̃é¼à• 

| ÏåÿÚà¼ Nàwàé±à Ïq»Nà¼â, á©á˜é»àYNà¼â G©K Fƒ I ±å½•˜ ©àjàé¼ ©Ûá©• ŸéT¼ Ÿ¼ÓŸ¼ á©Ÿ¼âˆ±åXâ Öàé�î¼ jáu½ 
Ï±œ» á±�áÓô»à» D�úå̂  | ÏåÿÚà¼ Nàwàé±à¼ á©Èé» ˆÿà¼Nâ NˆîçŸéT¼ ©à•üˆà±å½N á̃ éÿîÅ˜à è®à‰ïà Öà�î ÏK¼Tƒ ÿçáÊéNàƒ 
è�éN Ï±�î˜â» ±àŒà» Ÿá¼á±ˆ �àNà ©àr˜â», Gˆÿáˆá¼‰ï ÚÓòéTŸ ±ãÿýà˜âá̂ ¼ transmission channel Zé½à¼ 
NàºîNàá¼ˆà á©áaø̂  Né¼ ±ãÿýà˜âá̂ ¼ NàºîNà¼â̂ àI Tã̃ ø N¼é© | 

 

©üàKN Féƒ¼ ÏåÿÚàé¼ Dgf±àŒà¼ intermediation margin Ï³ŸéNî Aá®éºàYI Ÿýà»ÅL èÅà˜à ºà»; áN›ó ©àK½àéÿéÅ¼ Fƒ 
©àjàé¼ intermediation margin ˆã½ ẫ» A˜üà˜ü èÿéÅ á©¼àj±à˜ intermediation margin G¼ á©é©f˜à» AÖà®àá©N 
Dgf ˜» | èÿéÅ¼ ¼àÊýà»‰ ©üàKNZé½à» GB ±àájî˜ è©Å N±, áNhã áNhã è©Ï¼Nà¼â ©üàKéN¼ B™uà¼é±áxé»Å˜ ±àájî˜I 
è©Å N± ±àŒà¼ | á©éÿÅâ ©üàKéN¼ ©àK½àéÿÅ ÅàXàZé½à» G©K è®à‰ïà Fƒ, Tãÿý I ±àoàá¼ DéÿüàY Féƒ ©ézà ®åá±Nà 
è˜»à Tãÿý̂ ¼ AàNàé¼¼ èÿÅâ è©Ï¼Nà¼â ©üàKNZé½à» GB ±àájî˜ Aé˜Nuà è©Åâ | ©üàKNZé½à¼ Aà±à˜ˆ I AàYà± á®á‰¼ 
Œï±ŸýÏàé¼¼ ÏKéY B™uà¼é±áxé»Å˜ ±àájî˜Zé½à¼ Œï±ÚýàÏ ÚI»à Dáfˆ, ÏKNâƒîˆ¼ ±àájî˜ ©à©ÿ Aà» ÚýàéÏ¼ Ÿýá̂ Ÿå¼ƒ 
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©çÚ‰¼ á©á̃ é»àY á®á‰ è�éN ©á•îˆ Aà» ”à¼à Ÿºîà¢®àé©B Ú©à¼ N�à | GÏ© ÿçáÊèNàƒ è�éN ©üàKNZé½à¼ 
B™uà¼é±áxé»Å˜ Yáˆ ŸýNçáˆ¼ IŸ¼ ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ ÏKáÅþÊ á©®àY á̃ á©z ˜j¼ÿà¼â ©jà» è¼éXéh | 

A�î˜âáˆ¼ ŸýNç̂  Xàéˆ ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ ±åÿýà I Fƒ ˜âá̂  NàºîŒïé±¼ Ÿý®à© Ïqàé¼¼ ±å½ ±à•ü± èÿéÅ¼ ©üàKáNK Xàˆ, 
GB Xàéˆ¼ Ïà±�îü I ÿTˆà ©çá�ö¼ ½éTü ÏKÐà¼ NàºîŒï± èÏ Nà¼éƒ ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ ÏáŒï» Ÿá¼©âTéƒ ¼é»éh | 
AàÅùÓò Ú©à¼ á©È» GB èº 2009 Ïé˜ AàBG±G¥ G¼ FSAP AàŸéxu á±Åé˜¼ ±å½üà»˜ I Stress testing G 
©àK½àéÿéÅ¼ ©üàKáNK Xàéˆ¼ ÖàÓõü©à˜ A©Óõà Ÿýáˆé©áÿˆ Úé»éh | 2010 è�éN ©àK½àéÿéÅ¼ ©üàKáNK Xàéˆ¼ ±å½•˜ 
Ÿºîà¢ˆà¼ á©Èé» ©üàéÏ½-2 ©ü©Óõàáu Ÿý©ˆîé˜¼ Ÿ¼ á©Åùí Aàá�îN Xàéˆ á©á•©ü©Óõàáÿ¼ f½±à˜ ÏKéÅà•˜ DéÿüàY è�éN 
ŸàI»à ±å½•˜, ˆà¼½ü Ï³Ÿéÿ¼ Z˜Yˆ ±à˜ I Ÿýá®Åá˜KÏÚ á©á® ø̃ á©Èé» á©á•±à½à¼ Ÿá¼©ˆîé˜¼ j˜ü ÏãŸàá¼ÅZé½à¼ 
Aàé½àéN èÿéÅ á©ÿü±à˜ ©ü©Óõàáÿ á©Åÿ®àé© Ÿºîàé½àáfˆ Úégh | ©üàKNZé½à¼ oMãáN YýÓò̂ à¼ (vulnerabilities) A©Óõà ÓŸÊ 
Né¼ early warning ©ü©Óõà áÚÏàé© Ï© ©üàKéN á̃ »á±ˆ Stress testing NàºîŒï± ©à•üˆà±å½N N¼à Úé»éh | Aàá�îN 
Xàéˆ áÓÚáˆÅâ½ˆà ©jà» ¼àXà¼ ½éTü Ï¼Nà¼â I è©Ï¼Nà¼â D®»Xàéˆ¼ ©üàKNZé½àB GX˜ ©àK½àéÿÅ ©üàKéN¼ GNB 
á®á‰¼, GNB ±àŸNàáw¼ ˜j¼ÿà¼â I ˆ‰ùà©•àé˜ ¼é»éh | 

3. Ï±àŸ ẫ Ÿºîé©T˜ L DŸé¼¼ A ã̃éghÿZé½à» ¼æŸé¼Xà èÿ»à A�î©Èî 11 G¼ ±ãÿýà˜âáˆ®KYâ A�î˜âáˆéN ÿýäˆˆ¼ 
A›ò®îãá‰ï±å½N Ÿý©çá�ö I ÿàá¼ÿýüé±àfé˜ AYýYá̂ ¼ •à¼à» ÓõàŸ˜à¼ ŸàÅàŸàáÅ ±å½üÕâáˆ áÓõá̂ Åâ½ ¼àXà¼ ½éTü Ÿýƒâˆ | Ÿý©çá�ö 
I ±å½ü Ÿá¼áÓõáˆ¼ áÓõá̂ Åâ½ˆà¼ á©Èé» á©á® ø̃ oMãáN ÏKáÅþÊ A ã̃éghÿZé½à» Aàé½àáfˆ Úé»éh | A�î©éÈî¼ Ÿý�±àé•î¼ 
¥½à¥é½¼ Aàé½àéN jà ã̃»àá¼ 2011 G¼ Æ¼äéˆ á”ˆâ»àé•î¼ j˜ü ±ãÿýà˜âáˆ®KYâ Ÿýƒâ̂  Úé©; áN›ó A›ò©î̂ â Ï±»Nàé½I 
Ÿá¼©ˆî˜Åâ½ Ÿá¼áÓõá̂ éˆ D�úå̂  Ÿýé»àjé˜¼ Aàé½àéN ±ãÿýà˜âá̂  NàºîŒïé± Ÿá¼©ˆî˜ Aà˜à Úé© | Ï© Ÿá¼áÓõáˆéˆB ©àK½àéÿÅ 
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ms‡hvRbx-1 

‡fv³v g~j¨m~PKt g~j¨ùxwZ (RvZxq, MÖvgxY Ges kni ch©v‡q) 
 wfwË  eQi t 1995-96 = 100 

 
‡fv³v g~j¨m~PKt g~j¨ùxwZ (RvZxq ch©v‡q ) 

 12- gv‡mi MowfwËK c‡q„ Uz c‡q„ wfwËK 
mgq mvaviY Lv`¨ Lv`¨-ewnf©~Z mvaviY Lv`¨ Lv`¨-ewnf©~Z 

2009-2010mv       
RyjvB 6.04 6.31 5.72 3.46 3.34 3.74 
AvMó 5.60 5.72 5.55 4.69 4.93 4.54 
‡m‡Þ¤^i 5.15 5.15 5.30 4.60 4.98 4.28 
A‡±vei 5.11 5.14 5.23 6.71 7.78 5.07 
b‡f¤^i 5.21 5.25 5.33 7.24 7.84 6.44 
wW‡m¤^i 5.42 5.48 5.53 8.51 9.50 7.04 
Rvbyqvix 5.67 5.80 5.66 8.99 10.56 6.53 
‡deªqvix 5.95 6.20 5.73 9.06 10.93 6.14 
gvP© 6.26 6.71 5.68 8.78 10.80 5.60 
GwcÖj 6.51 7.17 5.60 8.54 10.47 5.46 

 

‡fv³v g~j¨m~PKt g~j¨ùxwZ (MÖvgxY ch©v‡q ) 
 12- gv‡mi MowfwËK c‡q„ Uz c‡q„ wfwËK 

mgq mvaviY Lv`¨ Lv`¨-ewnf©~Z mvaviY Lv`¨ Lv`¨-ewnf©~Z 
2009-2010mv       
RyjvB 6.16 6.19 6.10 3.21 2.99 3.62 
AvMó 6.64 5.52 5.89 4.25 4.07 4.60 
‡m‡Þ¤^i 5.10 4.85 5.60 3.99 3.83 4.30 
A‡±vei 5.05 4.81 5.52 6.62 7.26 5.34 
b‡f¤^i 5.10 4.84 5.60 6.83 7.00 6.51 
wW‡m¤^i 5.27 5.02 5.77 8.27 8.82 7.20 
Rvbyqvix 5.49 5.28 5.87 8.81 9.92 6.65 
‡deªqvix 5.73 5.62 5.93 8.96 10.34 6.35 
gvP© 6.03 6.11 5.88 8.81 10.35 5.89 
GwcÖj 6.33 6.60 5.79 8.77 10.36 5.79 

 

‡fv³v g~j¨m~PKt g~j¨ùxwZ (kni ch©v‡q) 
 12- gv‡mi MowfwËK c‡q„ Uz c‡q„ wfwËK 

mgq mvaviY Lv`¨ Lv`¨-ewnf©~Z mvaviY Lv`¨ Lv`¨-ewnf©~Z 
2009-2010mv       
RyjvB 5.76 6.60 4.72 4.09 4.14 4.03 
AvMó 5.50 6.17 4.66 5.81 6.92 4.39 
‡m‡Þ¤^i 5.26 5.85 4.54 6.15 6.76 4.20 
A‡±vei 5.26 5.90 4.46 6.96 9.00 4.34 
b‡f¤^i 5.50 6.20 4.64 8.27 9.83 6.27 
wW‡m¤^i 5.81 6.56 4.86 9.10 11.08 6.60 
Rvbyqvix 6.16 7.02 5.08 9.44 12.07 6.18 
‡deªqvix 6.51 7.56 5.20 9.29 12.32 5.57 
gvP© 6.81 8.12 5.17 8.70 11.86 4.83 
GwcÖj 6.99 8.51 5.08 7.95 10.72 4.56 
mv=mvgwqK 
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 ms‡hvRbx-2 

ˆe‡`wkK †jb‡`b fvimvg¨

A_©eQi 2009 A_©eQi 2010m A_©eQi 2010mv A_©eQi 2010 A_©eQi 2011
RyjvB - ‡g RyjvB - GwcÖj RyjvB - ‡g cÖ‡ÿcY

1 2 3 4
evwYwR¨K fvimvg¨ -4726 -4501 -4885 -5177 -7335

ißvwb GdIwe (Bwc‡RWmn) 14162 12965 14519 16128 17806
Avg v̀wb GdIwe (Bwc‡RWmn) -18888 -17466 -19404 -21306 -25141

†mev -1546 -1437 -1585 -1939 -2930
MÖnY 1648 1578 1741 2153 2389
cÖ v̀b -3194 -3015 -3326 -4092 -5319

Avq -1325 -1099 -1191 -1476 -2073
MÖnY 94 46 50 125 169
cÖ v̀b -1419 -1145 -1241 -1602 -2242
Zb¥‡a¨, Awdwmqvj my` cwi‡kva -210 -184 -197 -300 -350

PjwZ n Í̄všÍi 9278 9726 10667 11760 13406
miKvwi 68 92 93 89 131
†emiKvwi 9210 9634 10574 11671 13275
Zb¥‡a¨, we‡`‡k Kg©iZ evsjv‡`kx‡`i †cÖwiZ A_© 8770 9192 10095 11142 12925

PjwZ wnmv‡ei fvimvg¨ 1681 2689 3006 3167 1069

g~jabx wnmve 409 277 291 512 605
g~jabx n Í̄všÍi 409 277 291 512 605

Avw_©K wnmve -640 -297 -531 -849 -895
K) mivmwi ˆe‡ ẁkK wewb‡qvM (bxU) 901 564 621 677 700
L) †cvU©‡dvwjI wewb‡qvM -126 -72 -85 -50 20
M) Ab¨vb¨ wewb‡qvM -1415 -789 -1067 -1476 -1615
FY cÖevn (bxU) 500 805 825 1054 1215

ga¨ I x̀N©‡gqvw` FY (mvcøvqvm© †µwWU e¨ZxZ) cÖvwß 1075 1371 1446 1804 2215
ga¨ I x̀N©‡gqvw` FY cwi‡kva -575 -566 -621 -750 -1000

-59 -142 -152 -90 -120
-148 24 192 -250 -350
-577 -711 -839 -700 -850
-1124 -610 -846 -1300 -1400

-7 -155 -247 -190 -110
  m¤ú` -82 -226 -281 -290 -200
  `vq 75 71 34 100 90

åvwšÍ I ev`mg~n -57 -242 -105 -51 -421

mvwe©K †jb‡`b fvimvg¨ 1393 2427 2661 2779 358
wiRvf© -1393 -2427 -2661 -2779 -358

evsjv‡`k e¨vsK -1393 -2427 -2661 -2779 -358
m¤ú` -970 -3288 -3062 -3279 -750
v̀q -423 861 401 500 392

(wgwjqb gvwK©b Wjvi)

    evwYR¨ FY (bxU)
    evwYwR¨K e¨vsK

    Ab v̈b¨ x̀N©‡gqvw` FY (bxU)
    Ab v̈b¨ ¯̂í‡gqvw` FY (bxU)
    Ab v̈b¨ g~jab

 


